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   İç Piyasalar 
03.01.2020   Kapanış Değişim % 

BIST-100 113.684 -1,94 
BIST-30 138.025 -1,89 
DVZSP 6.3224 0,23 
EUR/USD 1.1147 -0,1 
ALTIN 1.546 1,18 
PETROL (BRENT) 68.75 3,76 

  

06.01.2020  

USD/TL  
17:30 5,9777 

            
5,9711-
5,9624 

EUR/USD                      
 1,1165 
(20.10.21)  
%11.72 %11.77 
BRENT                70,45        
   Dış Piyasalar 
03.01.2020 Kapanış       Değişim % 

DJIA 28.634 -0,81 

S&P 500 3.234 -0,71 

NASDAQ 9.020 -0,79 

DAX 13.219 -1,25 
FTSE 100 7.622 0,24 

NIKKEI 23.656 - 

SHCOMP 3.083 -0,05 
 

 

     Vadeli Piyasalar 
06.01.2020                               Değişim % 

FDOW -0,27 
FSP -0,30 
US 10-Y 1,774 

 

Piyasa Verileri 

 
Bakış Açısı 

Veri Gündemi  Altın 2013’den beri en yüksek  1557-1555$ geçildi- 1595-1603-1612 

▪ 09.30 Savunma Sanayii Başkanı  2020 
hedeflerine dair basın toplantısı 

▪ 13.00 Euro B  Kasım  ÜFE  bek yy -1.7% 

▪ 17.45 ABD PMI hizmet endeksi  bek 55,2 

▪ NATO'dan acil toplantı kararı 

Daha Az Borçlanma.. 
 
Ocak ayında toplam 23,6 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 15 milyar TL 
(önceki 24,4 milyar TL) iç  borçlanma, 
 
 
Şubat ayında toplam 27,8 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 29 milyar TL 
(önceki 26)  borçlanma, 
 
 
Mart ayında toplam 28,6 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 29,8 milyar TL iç 
borçlanma yapılması programlanmaktadır. 
 

Sermaye Piyasası Kurulunun Emeklilik Yatırım Fonlarına İlişkin Rehberde para piyasası 

fonlarının portföyünün asgari %25’inin Devlet iç borçlanma senetlerinde (DİBS) yatırıma 

yönlendirilmesine ilişkin yaptığı değişiklik çerçevesinde,  

söz konusu fonların portföy yapılarını düzenlemelerine destek olmak amacıyla 

Bakanlığımızca 2020 yılı Ocak ayında 91 gün vadeli kuponsuz DİBS ihalesi yapılması 

planlanmaktadır. 

Kaynak: https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ocak-mart-2020-ic-borclanma-stratejisi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

ICBC Yatırım Araştırma 

Bizi takip etmek için  

    

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ocak-mart-2020-ic-borclanma-stratejisi


 
 
 

 

 

 
  
 

  
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Küresel Piyasalar  Şirket Haberleri     

     Ekonomi Haberleri 

49.1  beklenen ABD Aralık   ISM İmalat  47,2  olarak 
gerçekleşti –2009’dan beri en düşük. 5 ayda da daraldı. 

49.4 beklenen ABD ISM Kasım imalat endeksi 48.1  ile 
4.ayda da daralmıştı. 2009 Haziran’dan beri en düşük 
seviye: 47.8 sonrası  49.3’e yükselmesi beklenen ABD 
Ekim  ISM imalat  endeksi ise  48.3 olarak 
gerçekleşmişti... 

Irak Petrol Bakanlığı: Irak genelinde tüm petrol 
sahalarında durum normal, üretim ve ihracat 
etkilenmedi 

 

Almanya Aralık TÜFE yıllık %1,5 arttı (beklenti: % +1,4 
Önceki: % +1,1). 

Fed'in 10 - 11 Aralık toplantı  tutanaklarında. görünümde 
önemli bir değişiklik olmadıkça faiz oranlarının uygun 
kalmaya devam edeceği,  

Repo ihalelerinin Nisan'daki vergi dönemi boyunca 
gerekebileceği, 

 Bazı Fed yetkilileri faizleri düşük seviyelerde tutmanın 
risk oluşturduğuna dair endişeleri belirtildi. 

Irak Dışişleri, ABD Büyükelçisini devam eden hava 
saldırıları nedeniyle bakanlığa çağırdı  
Irak Meclisi, ABD askerlerinin ülkeden çıkarılması için 
hükümete yetki verdi  
Irak, ABD hakkında BM Güvenlik Konseyi'ne şikayette 
bulundu  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

▪ Ticaret Bakanı  Pekcan, "2019'da ihracat yüzde 2.04 artışla 180.5 milyar dolar oldu." Bakanlık tarafından açıklanan 2019 yılına ilişkin dış ticaret 
verilerine göre ithalat 210.4 milyar dolar olurken dış ticaret açığı 29.9 milyar dolar olarak gerçekleşti. 

▪ Merkez Bankası, yedek akçe hariç kâr dağıtımı için 20 Ocak'ta olağan üstü toplantı kararı aldı. 

▪ İstanbul Sabiha Gökçen Havalimanı (İSG), 2019 yılında gerçekleştirilen 235 bin 868 uçuş ile faaliyete başladığı 2001 yılından bu yana, yıllık en 
yüksek uçuş sayısına ulaştı. 

▪ Ankara, BM'nin Libya'ya yönelik silah ambargosuna uymaya davet edildi -DW 

▪ TCMB toplam rezervleri, geçen hafta 1 milyar 619 milyon dolar artarak 106 milyar 319 milyon dolara yükseldi. 

▪ Yurt dışında yerleşik kişiler, 27 Aralık haftasında net 18,8 milyon dolarlık hisse senedi ve 27,3 milyon dolarlık Şirket Borçlanma Senetleri (ŞBS) aldı 

▪ Temsilciler Meclisi’nin azil kararından sonra gelecek haftalarda Senato’da başlayacak yargı sürecinin başında ABD Anayasa Mahkemesi Başkanı  
Roberts olacak. 
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AVOD 30/12/2019 tarihinde Şirketimize tebliğ edilen 20.12.2019 tarih ve 44649743-663.02-
E.15904 sayılı Sermaye Piyasası Kurulu'nun yazısında,   
1) Söz konusu satın alma işleminin iptal edilerek konuya ilişkin gerekli düzeltme işlemlerinin 
1 (bir) ay içinde yapılması ve yapılan işlemler hakkında Kurula bilgi verilmesi, 
 
AKBNK Bankamız ile Banka ve Sigorta İşçileri Sendikası (BANKSİS) arasında 18'inci Dönem 
Toplu İş Sözleşmesi görüşmeleri ile ilgili 15.11.2019 tarihinde resmi arabulucu sürecine 
geçilmişti. Resmi arabulucu süreci, taraflar arasında mutabakat sağlanamadan 
tamamlanmıştır.  
 
CRDFA payında 06/01/2020 tarihinden itibaren 1 ay süreyle "Açığa Satış ve Kredili İşlem 
Yasağı", "Brüt Takas" ile "İnternetten Emir İletilmesinin Kısıtlanması" önleyici tedbirleri 
uygulanacaktır.  
Tedbirin uygulanacağı son tarih 05/02/2020'dir. 
 
MGROS 31 Aralık 2019 itibariyle Şirketimiz, yurt içinde 667 M, 389 MM, 138 MMM, 824 
Migros Jet, 56 hipermarket, 58 Macrocenter, 21 Toptan ile  
 
yurt dışında iştirakleri vasıtasıyla Kazakistan'da 16 Ramstore ve Makedonya'da 29 Ramstore 
olmak üzere toplam 2.198 mağazaya ulaşmıştır.  
 
2018 sonu: yurtiçi 2.059, toplam 2.103 mağaza.   
 
Toplam net satış alanı 1 milyon 535 bin metrekareye ulaşmıştır. (2018 yıl sonu toplam net 
satış alanı: 1 milyon 497 bin metrekare) 
 
ALGYO İç Kaynaklardan Bedelsiz Pay Alma Oranı (%)  504,64975 
 
ETILR SPK'nın 21.11.2019 tarih ve 67/159 sayılı toplantısında alınan karar ile şirketimizin 
sermaye artırımı başvurusu reddedilmiş olup sermaye artırım başvurumuz işlemden 
kaldırılmıştır. 
 
AKGUV geri alınan paylar dahilindeki 823.325 adet payını 2,29-2,40 fiyat aralığında satmıştır. 
 
IHLGM.E, SMART.E ve YAPRK.E payları 06/01/2020 tarihinden (seans başından) itibaren 
20/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu 
edilemeyecektir.   
 
RK: Arçelik ve Vestel'le ilgili rekabet ihlali yönündeki soruşturma tamamladı ve para cezası 
uygulamasına gerek olmadığına karar verildi 
 
 
MAALT Mares Otel tahsis süresi uzatımı için yapılan başvurunun onaylanması. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
   
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
ASELS 21.78 21.46  21.4 21.94  22.04 22.24  

PETKM 3.79 3.76  3.74 3.91 3.97  4.0 4.02  4.1  4.17  

OTKAR 162.7 161.5  161.3 28.57  29.00  29.23 US$   

ARCLK 21.78 21.64  21.5 22.24   22.4  22.67 22.87   

 

 

 

 

 

  Teknik Bakış                

 

 

BIST-100 günü    %1,94  azalış   ile   113.684  puandan tamamladı.   İşlem hacmi  14,4 mlr TL. 

 
 

 

 

 

DESTEK     112.617   112.177 gap,  111.637-111.274    110.017  109.687 ;  108.218  gap      
 

DİRENÇ     115.932     M-M:     119.114-   120.893-   121.531-  
 
w-w  114.534    SA   114.623*kuvvetli  , 115.570  tepkide ön plana çıkabilir... 

    
 

 

      

                                  

     

Bilgi Notu Kapanış Destek  Direnç                                                     
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 BIST100  22 Günlük Ortalamadan Tepki..  x  115.932 Gap  

April May June July August September October Nov ember December 2020
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Para Politikası Kurulu, politika faizi olan bir hafta 
vadeli repo ihale faiz oranının yüzde 14’ten yüzde 
12’ye indirilmesine karar vermiştir (bek -150).  
 
 
PPK Toplantıları  
16 Ocak 2020 19 Şubat 2020  
22 Nisan 2020  21 Mayıs 2020  25 Haziran 2020 
 
Enflasyon Raporu   
30 Ocak 2020 30 Nisan 2020 
 
TÜFE (2003=100) 2019 yılı Aralık ayında bir önceki 
aya göre %0,74, bir önceki yılın Aralık ayına göre 
%11,84, 
 
Yİ-ÜFE (2003=100) 2019 yılı Aralık ayında bir önceki 
aya göre %0,69, bir önceki yılın Aralık ayına göre 
%7,36 
 
7 Ocak'ta, 8 Ocak valörlü olmak üzere 5 Şubat, 11 
Mart ve 1 Nisan itfa tarihli senetlere ilişkin değişim 
ihaleleri yapılacak. 

 
FXU0300220 
 
142.700-139.400  bandında hareket etti. 
 
 
USDTRL 5.9805 direncine  yönelen kurda  bu sabah 
5,9624 görüldü. 
 
10-22 mav : 5.9577-5.9345’lerde olup kamu 
bankalarının 1-1.5  mlr$ satış yaptığı belirtiliyor 
(Bloomberg) 
 
 
5.9805 ,  6.0137 direnç seviyeleridir 
 
Destek: 5.9186 5.9064 5.9006  5.8920 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Yıllık Tüfe  12A  24A                                                  Sgmk & Faiz 

Hazine- 3 Aylık Borçlanma Programı 
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Vadeli İşlemler 

Ocak ayında toplam 23,6 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 15 milyar TL 
 
Şubat ayında toplam 27,8 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 29 milyar TL  
 
Mart ayında toplam 28,6 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 29,8 milyar TL 
iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 
 
 
2020 yılında, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak üzere toplam 
352,1 milyar TL tutarında borç servisi gerçekleştirilmesi,  
 
borç servisinin 287 milyar TL’sinin iç borç;  
 
65,1 milyar TL’sinin ise dış borç servisi olarak yapılması öngörülmektedir. 
 
İç borç servisinin 229,5 milyar TL’lik kısmının piyasaya yapılacak ödemelerden, 
 
 57,5 milyar TL’lik kısmının ise kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif yoluyla 
gerçekleştirilen satışların ödemelerinden oluşması öngörülmektedir. 
 
https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri 
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http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler 
 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
 

Öneri, eleştiri ve sorularınız için yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine göndereceğiniz 
e-posta ile bize ulaşabilirsiniz. 

 
 
Facebook : ICBC Yatirim 
 
Twitter : icbcyatirim 
 
Instagram : icbcyatirim 
 
Linkedin : ICBC Yatırım 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 

UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti SPK tarafından 
yayımlanan tebliğ çerçevesinde, aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 
imzalanacak bir sözleşme çerçevesinde sunulur. Burada ulaşılan sonuçlar, tercih edilen hesaplama yöntemi ve veya yorum tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi sağlıklı sonuçlar 
doğurmayabilir. Ayrıca burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
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